Evolucidén y perspectivas de las
cadenas agropecuarias en 2009

Ec. Verénica Duran Fernandez

A pesar de la reversion del auge en los mercados internacionales de productos
agropecuarios y de la sequia, se prevé al cierre de 2009 un crecimiento de 4,4%
del PIB agropecuario medido a precios constantes de 2005 y una reduccion de
casi 13% en el valor de las exportaciones agroindustriales. Esa evolucion,
relativamente favorable en el contexto de las condiciones actuales, se basa en el
alto nivel de inversiones e innovaciones previas en las cadenas agroindustriales
y en las ventajas absolutas de las principales producciones. No obstante esas
previsiones agregadas, existen sectores o grupo de productores que resultaran
negativamente afectados por las condiciones mencionadas, impactos que
continuarian manifestandose durante algun tiempo en algunos casos como en la
ganaderia vacuna y la lecheria.

1. LAS CONDICIONES EXTERNAS: LA CRISIS FINANCIERA MUNDIAL Y
LA SEQUIA EN URUGUAY

Desde fines de 2008 y en los primeros meses de 2009 el desempefio econémico
y agropecuario del pais se vio afectado por dos shocks negativos.

Por un lado, el déficit hidrico que padecié el pais durante 2008 continué en lo
que va de 2009, de modo que se agudizaron sus consecuencias.

Por otro, el favorable contexto internacional dejé paso a una caida de la
actividad econémica mundial, el consumo, el comercio y los precios
internacionales de los productos basicos (Cuadro 1).

Cuadro 1. Nivel de actividad y comercio internacional
(variacion real anual, en %)

l. PIB 2006 | 2007 | 2008 (1) | 2009 (1)
PIB mundial 51 51 3,1 -1,4
Estados Unidos 2,9 2,0 1,1 -2,6
Eurozona 2,9 2,7 0,8 -4,8
Paises en desarrollo 8,0 8,3 6,0 1,5
China 11,6 13,0 9,0 7,5
India 9,8 9,4 7,3 5,4
América Latina y el Caribe 58 5,7 4,6 -1,7
Argentina 8,5 8,7 7,0 1,1
Brasil 4,0 5,7 5,1 -0,6
:;._ COMERCIO_ r_nundial de 9,2 7.2 2.9 12,2
ienes y servicios (2)

(1) Estimaciones y prondsticos del FMI y la CEPAL. Los de Argentina y Brasil son las
expectativas relevadas por los respectivos Bancos Centrales.
(2) Promedio aritmético de las tasas de crecimiento de los volumenes de importaciones
y exportaciones mundiales.
Fuente: OPYPA en base a datos del FMI, CEPAL, BCRA y BCB.



1.1 El impacto de la crisis mundial

La crisis financiera que sacudid a las principales economias del mundo se
contagido rapidamente a los “mercados emergentes” y se generalizd a los
mercados reales, afectando, via la reduccion del comercio, a los paises en
desarrollo. Se trata de la crisis econdmica mundial mas severa de las ultimas
décadas.

En ese marco, las economias que venian creciendo a un ritmo elevado,
enlentecieron notablemente su expansion o entraron en recesioén, al registrar dos
0 mas trimestres consecutivos de disminucion de su actividad econdmica. En la
region, las economias de Brasil, Argentina y Chile sufrieron una retraccion en los
ultimos dos o tres trimestres, como consecuencia de la reduccion de las
exportaciones y el consecuente impacto sobre el desempefio industrial desde
fines de 2008.

La elevada incertidumbre en los mercados financieros internacionales desde la
segunda mitad de 2008 y la busqueda de liquidez determinaron una abrupta
caida de las principales bolsas de valores y, con ello, una fuga de capitales
especulativos desde los mercados de commodities hacia activos considerados
mas seguros. Ello, unido al deterioro de las expectativas a nivel mundial y a la
retraccién del consumo en los principales paises del mundo, determiné que los
precios de los productos basicos se redujeran drasticamente en la segunda
mitad de 2008.

Junto a la caida de los precios de la energia, los metales y los fertilizantes (entre
60% y 70% desde el pico de maxima registrado a mediados de 2008) también
disminuyeron los de los productos de exportacién de Uruguay (entre 40% y 50%)
(graficas 1, 2y 3).

Grafica 1. Precio internacional del petréleo WTI
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Fuente: OPYPA en base a datos del Banco Mundial.



Grafica 2. Precios internacionales de los granos de exportacién de Uruguay
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Fuente: OPYPA en base a datos del Banco Mundial.

Grafica 3. Precios internacionales de la carne vacuna y la pasta de madera
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Fuente: OPYPA en base a datos del Banco Mundial.

La respuesta de politica econdmica para evitar el colapso financiero mundial fue
contundente e incluyé sucesivas inyecciones de fondos a instituciones
financieras por parte de los principales bancos centrales (la Reserva Federal de
Estados Unidos, el Banco Central Europeo, el Banco de Inglaterra, el Banco de
Japén y el Banco Nacional Suizo acordaron inyectar liquidez a los mercados),
mientras que los gobiernos capitalizaron bancos de inversiones, aseguradoras e
instituciones hipotecarias, evitando su quiebra. Ademas se redujeron
fuertemente las tasas de interés, se eliminaron o disminuyeron impuestos y se
aplicaron medidas de apoyo especifico a empresas con problemas.

A partir de marzo de 2009 la confianza comenzd a recuperarse en los mercados
financieros y volvieron a registrarse incrementos de los indices bursatiles. Varios
analistas y empresarios destacados recomendaron comprar bonos y acciones en
las bolsas de valores, con el augurio de que la crisis de las instituciones
financieras en las principales economias del mundo habria terminado. Bajo esas



condiciones se reactivaron los precios de los productos basicos que, en el
segundo trimestre de 2009, recuperaron parte de las fuertes disminuciones
previas. A mediados de 2009 los precios internacionales de varios de los
productos agropecuarios volvieron a valores similares a los de 2007, un nivel
relativamente elevado en términos histdricos.

El contexto externo negativo determiné que la economia uruguaya, que venia
creciendo a tasas elevadas, se desacelerara abruptamente en el cuarto trimestre
de 2008 y redujera su actividad medida en términos desestacionalizados en el
primer trimestre de 2009 (Cuadro 2).

Casi todos los sectores de la economia uruguaya se retrajeron en los tres
primeros meses de 2009, en comparacion con el cuarto trimestre de 2008. La
desaceleracion de la demanda interna y la reduccion de las exportaciones de
bienes (-16% en ddlares corrientes en el primer trimestre) determinaron que los
sectores mas afectados fueran la industria, el sector agropecuario y el comercio.

Cuadro 2. Variacién del PIB por sector de actividad
(a precios constantes de 2005, en %) (1)

Variacion desestacionalizada
Oct-Dic 08 / | Ene-Mar 09 /

2005 2006 2007(2)2008(2)) ;) set 08 (2) | Oct-Dic 08 (2)
Agricola, pecuario, caza y
Silvicultura 3,2 3.1 -5,2 5,8 -3,4 -1,6
Industria manufacturera 14,2 7,9 7,0 17,3 -4,2 -3,0
Electricidad, gas, agua 6,1 -26,4 | 55,3 | -38,4 -7,2 2,6
Construccion 14,7 | 101 55 9,0 -1,0 0,1
Comercio, reparaciones,
restaurantes y hoteles 7,3 6,0 12,7 | 10,5 -1,8 -1,9
Transporte, almacenam. y
Comunicaciones 16,7 8,8 12,2 | 271 8,8 -8,5
Otros (3) 2,0 2,6 51 50 2,8 -1,6
PBI 7,5 4,6 7,6 8,9 0,5 -2,9

(1) El BCU realizé recientemente una revisién integral de las Cuentas Nacionales.
Se actualizé el afo base de los calculos (que era 1983 y ahora es 2005) y la
produccion pasé a valorarse a los precios basicos recibidos por los productores
(no incluyen margenes de comercializacién y transporte ni impuestos netos de
subvenciones), entre otros cambios. Los datos referentes al PIB de la economia
nacional y el de los diversos subsectores se modificaron respecto a los informes
anteriores.

(2) Cifras preliminares.

(3) Incluye Intermediacion financiera; Actividades inmobiliarias, empresariales y de
alquiler; Administracion publica y defensa, planes de seguridad social de
afiliacion obligatoria; Ensefianza; Servicios sociales y de salud; Otras actividades
de servicios.

Fuente: OPYPA en base a datos del BCU.

La retraccion industrial continué profundizandose en el segundo trimestre de
2009 (cayd 5,1% en enero-mayo y 7,3% sin refineria). Todos los sectores,
excepto la refineria de petroleo de ANCAP vy la industria papelera (debido a la
actividad de Botnia) redujeron su actividad en los primeros cinco meses de 2009,
aunque las ramas que mas incidieron en la caida de la produccién



manufacturera fueron curtiembres, textiles, quimicos y metalicas basicas,
sectores que destinan su produccion fundamentalmente al mercado externo.

Entre los aspectos mas relevantes de la situacion macroecondmica interna se
encuentra el deterioro de la inversion fija del sector privado, que venia
registrando apreciables tasas de expansion durante los ultimos afios’. Por el
contrario, la inversion fija y el gasto del sector publico considerados en pesos
constantes se incrementaron en el primer trimestre, lo que amortigud la
disminucion de la demanda interna (-0,5% respecto al primer trimestre de 2008).
No obstante, es posible que la mejora del contexto externo en el segundo
trimestre haya determinado cierta reversion de las expectativas empresariales v,
con ello, una minima recuperacion de la inversion privada, a juzgar por el leve
incremento de las importaciones de maquinarias y equipos (1% en ddlares en
abril-mayo).

1.2 El impacto de la sequia

La escasez de lluvias comenzo a fines de 2007 y se extendié durante todo 2008
y primeros meses de 2009, configurando una de las sequias mas prolongadas y
tenaces de la ultima década.

Casi todas las producciones agropecuarias sufrieron las consecuencias de la
falta de agua en el campo, sea porque se redujeron o porque crecieron en menor
medida que lo que esperado si el clima hubiera sido normal.

La ganaderia vacuna de carne y leche se vio fuertemente perjudicada por el
deterioro de las pasturas. La remision de leche a plantas industriales en el primer
trimestre de 2009 fue 4% inferior a la de igual periodo del afo anterior, pese a
que se alimenté al ganado con suplementos y raciones.

En las producciones agricolas de secano el impacto de la sequia se tradujo
principalmente en una reduccién de la superficie efectivamente plantada con
cultivos de verano en la zafra 2008/2009, en comparacion con la intencién de
siembra reportada por los productores en la primavera pasada (segun informo
DIEA el area sembrada fue 14% inferior a la pronosticada). Pese a ello, la
superficie de la ultima zafra de verano fue 25% mayor a la de la campafa
anterior. Adicionalmente, la falta de lluvias redundd en una merma de los
rendimientos de los cultivos de verano, con la excepcién del sorgo y la soja, que
lograron las mayores cosechas de los ultimos diez afios. En el caso del arroz, la
falta de agua suficiente en las represas determind que no se pudiera cumplir
totalmente con la intencidn de siembra, de modo que el area cultivada se redujo
respecto a la zafra anterior (4,5%).

Por su parte, las consecuencias del prolongado déficit de lluvias en la silvicultura
se habrian reflejado tanto en un enlentecimiento del crecimiento de los arboles
como en la mayor incidencia de plagas relacionadas al estrés hidrico.

' En 2008 la inversién fija del sector privado creci6 15,7% respecto al afio anterior,
mientras que en el primer trimestre de 2009 se mantuvo virtualmente estancada respecto
a igual periodo de 2008, lo que habria representado una reduccion en términos
desestacionalizados respecto al trimestre anterior.



También en la fruticultura la falta de agua redujo tanto el volumen obtenido (la
cosecha de peras fue 25% inferior a la anterior y la de durazno 17%) como la
calidad de la fruta obtenida. La produccion citricola, aunque aumento respecto a
la de la zafra anterior (4%), lo hizo significativamente menos que lo previsto, al
tiempo que sufrié las consecuencias de la sequia en lo que hace a la calidad
(tamano) de los frutos.

El otofio trajo consigo un aumento de la frecuencia de lluvias (aunque todavia
fueron inferiores a las normales), de modo que a fines de junio se registraba una
recuperacion del estado hidrico de los suelos en todo el territorio nacional. Para
el trimestre julio-setiembre se espera que la frecuencia de precipitaciones sea la
normal, al tiempo que las temperaturas serian mas elevadas que el promedio,
todo lo que determinaria unas condiciones favorables para el desarrollo de los
cultivos y las pasturas.

2. DESEMPENO RECIENTE Y PERSPECTIVAS DE CORTO PLAZO DEL
SECTOR AGROPECUARIO

2.1 Evolucion y perspectivas de la actividad agropecuaria

En 2008 el sector agropecuario retomd su dinamismo, luego de un ano de
retracciéon debido a problemas climaticos®. El Producto Interno Bruto (PIB)
agropecuario crecié 5,8% respecto a 2007 a precios constantes, impulsado
fuertemente por el subsector agricola - silvicola, que se expandié 8,2%, mientras
que la ganaderia también crecié significativamente (4,4%).

Debido a que los precios de los productos agropecuarios crecieron notablemente
en ddlares corrientes®, el PIB agropecuario alcanzé a 2.930 millones de ddlares,
lo que representd 9,1% del PIB total de la economia.

Pese a la escasez de agua, la produccion agricola de la zafra 2008/2009 fue casi
30% superior en volumen que la de la campafa anterior (Cuadro 3), mientras
que la faena aumentd 1% y la remisidon de leche a plantas industriales lo hizo
14,4% al cabo de 2008 (Grafica 4).

% La revisiéon de los datos de las Cuentas Nacionales da cuenta de una caida de la
actividad agropecuaria en 2007 (-5,2%), en lugar de un leve crecimiento, como se habia
informado hasta el momento.

% Medidos con el indice de precios implicitos del PIB agropecuario, los precios medios
crecieron 23,8% en comparacioén con los de 2007. En délares ello significé un incremento
fodavia mayor (38,3%), ya que la moneda nacional se aprecié 10,5% en promedio.



Gréfica 4. Faena de ganado vacuno y remision de leche a plantas
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Fuente: OPYPA en base a datos de INAC e industrias lacteas.

Cuadro 3. Principales cultivos agricolas

‘ Trigo ‘ Cebada ‘ Maiz ‘ Girasol ‘ Sorgo ‘ Soja ‘ Arroz
A. Area sembrada (en miles de hectareas)
2004/2005 179,3 | 136,6 60,6 118,0 19,0 | 278,0 | 184,0
2005/2006 153,5 78,1 49,0 58,8 12,1 309,1 | 177,3
2006/2007 1934 | 127,5 58,7 38,5 42,8 | 366,5 | 1454
2007/2008 2453 | 138,2 80,6 34,0 37,7 | 461,9 | 168,3
2008/2009 4755 | 129,9 87,5 55,1 68,1 577,8 | 160,7
2009/2010 (*) | 5441 139,7 | 113,2 17,1 94,2 | 669,6 | 168,0
B. Rendimientos (en kilos por ha)
2004/2005 2970 | 2976 | 4.142 | 1.275 | 4.458 | 1.719 | 6.600
2005/2006 2958 | 3.102 | 4.184 | 1.371 | 5.066 | 2.044 | 7.289
2006/2007 3.160 | 3.389 | 5.757 | 1.120 | 3.800 | 2.128 | 7.880
2007/2008 2842 | 2245 | 4153 | 1.594 | 4.011 | 1.673 | 7.903
2008/2009 2.853 | 3.152 | 3.083 918 4.761 | 1.780 | 8.010
C. Produccién (en miles de toneladas)
2004/2005 532,6 | 406,5 | 251,0 | 150,5 | 84,7 | 478,0 |1.214,5
2005/2006 4541 | 2423 | 205,0 | 80,6 61,3 | 631,9 |1.2924
2006/2007 611,2 | 432,1 | 337,8 | 43,1 162,8 | 779,9 |1.145,7
2007/2008 697,1 | 310,2 | 334,7 | 54,2 151,2 | 772,9 |1.330,0

2008/2009 1.356,6 | 409,5 | 269,8 50,6 324,2 | 1028,6 | 1.287,2
(*) Los datos de area sembrada en la préxima zafra 2009/2010 corresponden a la
intencion de siembra segun la Encuesta Agricola "Invierno 2009" (comunicado de
prensa, 16 de julio de 2009)y de la Encuesta Arrocera, junio de 2009. DIEA-MGAP.
Fuente: OPYPA en base a datos de DIEA.

Esa evolucién del PIB agropecuario signific6 una expansién de 28,5% en
términos reales (a una tasa de 3,6% acumulativa anual) entre 2002 y 2008,
cuando fue 11,4% mayor al maximo historico registrado en 1998 (Gréfica 5).



Grafica 5. PIB agropecuario y total (base 1988 = 100)
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Fuente: OPYPA en base a datos del BCU.

Previsiones

Si las condiciones climaticas fueran normales, la superficie de cultivos agricolas
de secano continuaria expandiéndose en la zafra 2009/2010 recién iniciada, y
sélo disminuiria la sembrada con girasol, segun la intencién de siembra relevada

por DIEA.

Se supuso que los rendimientos serian similares al promedio de las ultimas tres
campanas, por lo que se estimé que todos los cultivos —excepto el de girasol-
aumentarian su volumen (Cuadro 4).

Cuadro 4. Previsiones de produccion en volumen fisico
(variaciones en % respecto al afio o zafra anterior)

Zafra 2008-2009 | Zafra 2009-2010 (*) | Aho 2009 (*)

Carne vacuna 0,5
Lana -4.4 -7,6

Leche 3,0
Aves (pollos) 5,0
Trigo 94,6 21,6

Arroz -3,2 4.4

Cebada 32,0 2,6

Girasol -8,5 -4.4

Maiz -19,4 113,0

Soja 33,1 18,1

Sorgo 114.,5 17,1

calificados.

(*) Estimaciones al 16 de julio de 2009.
FUENTE: OPYPA, en base a datos de DIEA, INAC, SUL e informantes

El crecimiento previsto en el area sembrada con granos se explicaria en buena
medida por una mejora de las expectativas empresariales, basada en la



recuperacion de condiciones favorables en los mercados internacionales. En el
caso de los granos forrajeros (maiz y sorgo, fundamentalmente) el crecimiento
esperado de la ganaderia de carne vacuna, leche y aviar y su intensificacion con
mayor uso de concentrados en la alimentacion animal, constituyen interesantes
oportunidades para su expansion.

Adicionalmente, la evolucién descendente del precio internacional del petroleo
habria determinado una reduccidén en varios componentes de los costos de
produccion (fundamentalmente gasoil, fertilizantes y agroquimicos), al tiempo
que otros como el arrendamiento de la tierra, habrian acompafado dicha
tendencia.

El subsector pecuario creceria en menor medida que el agricola, en particular
debido a la evolucion de la produccién de carne vacuna, la que practicamente se
mantendria estancada en el nivel de 2008, aunque la faena creceria levemente
(3,1% en toneladas)’. La produccién de lana continuaria su tendencia
decreciente, en consonancia con la evolucion del sfock ovino en el pais. La
producciéon de leche aumentaria, si el clima restablece su normalidad en la
segunda mitad del afio.

Corresponde sefalar que los efectos de la sequia en la ganaderia vacuna de
carne y de leche se extenderan mas alla del cierre de 2009 °.

También interesa resaltar que el crecimiento previsto en los principales rubros
agricolas y en la ganaderia no tendra restricciones en otras fases de las
respectivas cadenas gracias al incremento de las inversiones industriales
(especialmente en las cadenas maltera, arrocera, lactea y de carne vacuna y de
ave, ademas de la celulosico papelera), asi como en los servicios conexos
(cosecha, almacenamiento y transporte).

A partir de los supuestos resefiados, se estimoé que en 2009 el PIB agropecuario
creceria 4,4%, 10,6% la produccién agricola y 0,7% el sector pecuario.

* El stock de animales y las exportaciones en pie se reducirian. No se consideré la
eventual pérdida de peso de los animales en pie por efecto de la sequia, sino que los
pesos medios del ganado por categoria se supusieron fijos en los niveles medios de los
ultimos afios.

° El impacto de la falta de agua en las pasturas determina una pérdida de capital fijo,
como resultado de los menores porcentajes de prefiez y de nacimientos (lo que reduce el
stock de animales en el ejercicio agricola siguiente) y de la destruccion de praderas, de
modo que el efecto del shock se prolonga significativamente.



Cuadro 5. Pronéstico del PIB agropecuario en 2009
(a precios constantes de 2005, variaciones en %)

2009
AGROPECUARIO 4,4
Agricola y silvicultura 10,6
Pecuario 0,7

Fuente: prondsticos de OPYPA en base a datos del BCU, DIEA,
INAC, SUL e informantes calificados.

2.2 Evolucion y perspectivas del desempeiio agroindustrial exportador6

Las exportaciones del complejo agroindustrial alcanzaron a casi 3.900 millones
de ddlares en 2008; el maximo histérico. Este afio los principales rubros
crecieron a altas tasas, como consecuencia de incrementos de los volumenes v,
principalmente, de los precios de exportacion (Cuadro 6). Las ventas de carne
vacuna crecieron casi 50%, las de madera 70,5%, las de oleaginosas 64,6% vy
las de arroz 58,3%.

Esta tendencia se revirtid6 en 2009 como consecuencia del cierre de diversos
mercados y del quiebre de la tendencia creciente de los precios.

Se estima que el valor de las exportaciones de las principales cadenas
agroindustriales disminuiria hasta algo menos de 3.400 millones de dolares,
12,9% menos que en 2008.

Se estima que el valor de las exportaciones de los subsectores seleccionados se
reduciria, con la excepcion de las de soja y la cadena triguera, que registrarian
una expansion en volumen que compensaria la evolucion de los precios.

El 94% del valor de las exportaciones agroindustriales se explicaria por la caida
de las ventas del subsector pecuario, mientras que el agricola-silvicola apenas
daria cuenta de una parte minima de la contraccion. Ciertamente, ademas de
que la participacion de los rubros pecuarios en el total de exportaciones
agroindustriales fue algo mayor en 2008 (64%) que la de los agricolas-silvicola,
en 2009 sufririan una retraccion mucho mayor de sus ventas al exterior.

%Las proyecciones de exportaciones agropecuarias se realizaron en base a la opinién y
estimaciones de los siguientes técnicos de OPYPA: Ing. Agr. W. Oyhantgabal (carne
bovina), Ing. Agr. M.E. Vidal (lacteos), Ing. Agr. G. Souto (oleaginosos, trigo y harina y
cebada), Ing. L. Salgado (arroz), Ing. Y. Bruno e Ing. E. Errea (citricos, hortalizas, vino y
miel), Ing. Agr. Adrian Tambler (frutas de hoja caduca, carne ovina y lana). Las de
madera fueron realizadas por el Ing. Agr. Carlos Mantero, director de la Direccion
General Forestal y las de cueros y productos del cuero son un aporte del Ing. Roberto
Kreimerman, director de la Direccién Nacional de Industrias.



Cuadro 6. Exportaciones agroindustriales: evolucion reciente y
perspectivas
(en millones de doélares y variaciones en %)

2000 2002 2004 2006 2008 (2009 (*) 2008/2007 ’2009/2008
(variacion en %)

(1) Carnes 432,2 2851 652,0 1.017,0 1.326,9 (1.069,4 49,9% -19,4%
(1a) Carne vacuna 363,9 251,2 601,9 936,17 1.196,4 (960,0 49,8% -19,8%
(1b) Carne ovina 332 183 30,4 49,0 71,6 56,4 46,5% -21,2%
(1c) Otras 35,1 15,6 19,7 31,9 58,9 53,0 56,6% -10,0%

(2) Lanas 129,0 151,5 126,8 162,7 167,8 |150,0 -15,5% -10,6%

(3) Lacteos 129,7 1354 188,7 277,4 433,5 (364,11 24,0% -16,0%

(4) Pieles, cueros y

manufacturas 264,8 251,2 280,2 305,77 2891 (172,0 -15,1% -40,5%

(5) Cebada y malta 44,3 50,0 78,0 84,9 176,6 [170,2 57,2% -3,6%

(6) Oleaginosos 0,5 40,5 116,0 149,8 355,2 (4254 64,6% 19,8%

(6a) Girasol 0,5 30,5 33,3 11,6 27,8 11,5 327,9% -58,5%
(6b) Soja 0,0 10,1 82,7 138,2 327,4 14139 56,4% 26,4%

(7) Trigo y harina de trigo 5,5 1,6 31 21,8 151,9 [210,8 459,7% 38,8%

(8) Arroz 164,9 140,2 180,0 218,6 4443 |[372,6 58,3% -16,1%

(9) Citricos 325 32,6 56,1 61,6 76,7 62,0 4,2% -19,1%

(10) Frutas de hoja

caduca 3,4 2,2 51 6,1 5,7 5,0 -19,0% -11,8%

(11) Hortalizas frescas 0,1 0,3 1,6 1,0 1,1 1,1 -16,6% 0,0%

(12) Vino 7,0 4,3 3,2 5,0 9,3 5,0 4,6% -46,0%

(13) Madera y

manufacturas 48,6 52,3 106,4 186,6 421,6 [358,3 70,5% -15,0%

(14) Miel 29 14,7 28,8 17,4 251 17,0 13,1% -32,2%

Total agroindustrial 1.265 1.162 1.826 2.516 3.885 |3.383,0 40,2% -12,9%

(*) Valores proyectados por OPYPA, DGF (MGAyP) y DNI (MIEyM).
Fuente: elaborado por OPYPA en base a datos del BCU y estimaciones propias.

Entre los rubros pecuarios, el que mas reduciria sus exportaciones seria el de cueros
y pieles (40,5%). La recesion mundial afecté temprana y agudamente a la industria
automotriz a nivel internacional, lo que determinaria que los volumenes de cueros
exportados por Uruguay caigan 30% al cabo de 2009, al tiempo que los precios lo
harian aproximadamente 15%. Este sector explica, por si solo, mas de 20% de la
caida total de las ventas agroindustriales al resto del mundo.

Las ventas de carne vacuna se reducirian casi 20% debido, fundamentalmente, a la
caida de los precios.

El valor de las exportaciones de lacteos también sufriria una apreciable reduccion,
aunque no tan pronunciada (16%). Las trabas comerciales que impuso Brasil a través
de demoras en el otorgamiento de las licencias previas de importacion, unido a la
recesion que afecta a México, el principal mercado para los lacteos uruguayos,
constituirian los principales obstaculos para la colocacion de estos productos en los
mercados externos. Unido a ello, los precios medios caerian fuertemente.

Por su parte, las ventas de lana se reducirian cerca de 10% en ddlares, lo que se
explicaria por una disminucion de la oferta y una reduccion de los precios de
exportacion.



Las ventas de productos de base agricola tendrian un comportamiento dispar al
cabo de 2009. Mientras que crecerian las de soja y trigo, disminuirian leve o
moderadamente las de cebada, arroz, citricos y frutas de hoja caduca.

La abundante cosecha de la campafa pasada compensaria la moderada
reduccién de los precios de exportacion en el caso de los productos de la
cadena triguera, mientras que el incremento de las ventas de soja se deberia
fundamentalmente al aumento del saldo exportable, unido a que los precios no
caerian.

El menor volumen exportable de citricos y frutas de hoja caduca —debido en
parte a los efectos de la sequia, ya comentados— y la virtual estabilidad de las
ventas de arroz en términos fisicos se agregarian a las caidas en los precios
medios de exportacion, determinando disminuciones de sus exportaciones en
ddlares respecto al afio pasado.

La disminucion del valor de las exportaciones de madera se explica por la
retracciéon de la demanda y la caida de los precios de la madera aserrada, chips
y contrachapados en 2009. No obstante, la planta de Botnia —localizada en Zona
Franca— continuaria consumiendo madera a capacidad plena, lo que permitiria
que las exportaciones de rollizos registren un incremento tanto en volumen fisico
como en valor, amortiguando sustancialmente la retraccion de las ventas totales
del subsector forestal.

3. MAS ALLA DE LA COYUNTURA DE CORTO PLAZO

El sector agropecuario uruguayo lograria sortear en 2009 los obstaculos
provenientes de un contexto internacional negativo y de una severa sequia.

El crecimiento del PIB previsto en 4,4% respecto al afio anterior en parte es el
resultado del impulso de inversiones y de los cambios técnicos manifiestos en la
capacidad de produccion y la productividad en la fase primaria.

Ciertamente, en los Ultimos afos el sector aumentd sus capacidades
competitivas a partir de transformaciones asociadas a cambios técnicos, en la
gestién, en la organizacion del negocio, en el financiamiento, en la
comercializacion, que abarca a la mayoria de los rubros. Ello constituye una gran
fortaleza para enfrentar periodos de menor dinamismo externo y con dificultades
derivadas del clima, como el actual.

Por otra parte, las proyecciones de mediano y largo plazo realizadas por los
principales organismos coinciden en otorgar una alta probabilidad a la
recuperacion de la demanda en los mercados internacionales para los productos
basicos y en particular de los agropecuarios’.

Asi las cosas, es posible que en los préximos afos el sector agropecuario
uruguayo sostenga al final de la crisis sus condiciones basicas y pueda continuar
expandiéndose y atrayendo inversiones en las diversas fases de las cadenas
agroindustriales.

" Ver articulo “Prondstico de mediano plazo de la produccién agropecuaria mundial” en
este Informe.
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